INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 006/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar junho de 2021

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de junho de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatério da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de junho do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos-da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo os pontos principais: e SRR

:
Junho foi um més marcado por-elementos qzie frouxeram incertezas no cendrio; ou seja, a conjuntura
econémica evolui de maneira positiva, mas amda*exzste  riscos monitorados. O IPC subiu 0,57% em
Jjunho frente a 0,61% em maio, indicando no més uma desaceleracéo. Contudo a inflagdo acumulada
em 12 meses superou a casa dos 8%, o que é considerado elevado dado a meta de infla¢do do ano.

O receio da contaminag¢do da inflagdo futura, reflete o receio da elevagdo da taxa Selic.

A recuperagdo econdmica contribuiu para o aumknto da arrecadagdo de impostos, e com os gastos
i

controlados, o governo acumulou um superavit pfzmarzo de R$60 bi. Contudo, a reforma tributdria

exposta pelo governo impulsionou quedas consecutivas no Ibovespa.

O fator mercado de trabalho ainda estd longe da recuperagdo. Com a taxa de-desemprego de 14,7%,
a expectativa da retomada serd no segundo semestre do ano, dado a aceleragdo da vacinagdo e seus
resultados posteriores.

No cendrio global, o mercado americano permanece com robusta expansdo e forte geragdo de
empregos visando a recuperagdo econémica. Os dados de atividade e inflagdo dos EUA procederam

em linha com as expectativas, contudo ainda ha uma preocupagdo relativa a inflagdo acumulada no
ano.

Diante deste cendrio o portfélio do IPREV-PBA apresentou queda de 0,22% no més. Os motivos sao:
o declinio da marcagd@o a mercado de alguns tipos de fundos como o Orla BRAI (-9,12%), Caixa FII
Rio Bravo (-8,03%) e os impactos da intervengdo do governo no mercado financeiro.

Entre os ativos da carteira, a principal alta observada foi de 2,68%, referente ao fundo Itau FIC
Private Multimercado SP500.

E, em resumo, o relatdrio, passamos a conclusao.
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CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatorio foi muito bem elucidativo, servindo de parimetro para
lastrear nossa politica de investimentos. Em relagio ao tltimo dia do més de maio, a curva de juros fechou
Junho com elevagdo de expectativas em todos os vencimentos. Junho também foi marcado pela reunido do
Copom, além de ter ocorrido também a mais recente reunido do Fed (Banco Central norte-americano). Ambas
trouxeram tom mais conservador das autoridades monetarias, aumentando as apostas do mercado em elevagdes
maiores e mais rapidas dos juros. O movimento foi intensificado com a esperada aceleragdo na inflagio
no pais apos o reajuste de mais de 50% na bandeira vermelha 2, que baliza as tarifas de energia elétrica
no Brasil, em virtude da crise hidrica. Na tltima semana do més, as taxas de juros futuros
apresentaram volatilidade com a divulgagdo de indicadores locais acima das estimativas do mercado
e aumento da percepgdo de risco em razdo de ruidos politicos (CPI da covid-19). Importante destacar
que, ao contrario do que ocorreu nos 3 ultimos meses, nosso portfolio apresentou queda de 0,22% no
més. Diante desse cendrio sera estudado algumas movimentagdes na carteira de investimentos para
tentar melhorar nossos indices de rentabilidade, o que sera melhor detalhado em nossa ata mensal.

Destarte, entendemos que o relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que
nao foram encontradas inconsisténcias nasfanah es, desta forma, cumprindo integralmente o seu
papel de orientar nas melhores decisdes de 1nv§:st1mento Diante disso, este Comité opina pela
aprovagdo do referido relatorio. |

|

E o parecer que segue para apreciagdo do Consel}Ty Fiscal.

Paraopeba, 26 de julho de 2021,
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ROSANG ERREIRA DA COSTA

RCELL DE FREITAS SANTOS JOSE MARCIO PIREY DE SOUSA
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